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CARACTERIZAGAO DA EMISSORA
Denominag¢ao Comercial: Companbhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Enderego da Sede: Avenida Presidente Vargas, 2655, Cidade Nova
CEP 20210-031 - Rio de Janeiro - RJ

Telefone / Fax: (21) 2332-3644

D.R.l.: Hélio Cabral Moreira

CNPJ: 33.352.394/0001-04

Auditor: Ernest & Young Auditores Independentes S/S

Atividade: Saneamento e servigos de agua e gas

Categoria de Registro: Categoria A

PublicagGes: Jornal do Comércio e Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro

CARACTERISTICAS DAS DEBENTURES

Registro CVM n2:
Dispensa de registro na CVM, nos termos do artigo 62 da Instrucdo CVM n2 476/09, por se tratar de oferta
publica com esforgos restritos;

Numero da Emissao:
62 Emissao;

Situacao da Emissora:
Adimplente com as obriga¢Ges pecuniarias;

Cddigo do Ativo:
CETIP: CDAE16;

Cadigo ISIN:
BRCEAEDBS0G4;

Banco Liquidante:
Banco Bradesco S.A;

Banco Escriturador:
Banco Bradesco S.A;

Coordenador Lider:
Banco Santander (Brasil) S.A;

Data de Emissao:
Para todos os efeitos legais, a data de emissdo das debéntures é o dia 29 de dezembro de 2015;
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Data de Vencimento:
As Debéntures vencerdao em 29 de dezembro de 2020;

Quantidade de Debéntures:
Foram emitidas 200 (duzentas) Debéntures;

Numero de Séries:
A presente emissdo foi emitida em série Unica;

Valor Total da Emissao:
O valor total da Emissdo é de RS 200.000.000,00 (duzentos milhdes de reais), na Data de Emisso;

Valor Nominal:
O valor nominal unitdrio das Debéntures, na Data de Emiss3o, € de RS 1.000.000,00 (um milh3o de reais);

Forma:
As debéntures sdo da forma nominativas e escriturais, sem a emissao de certificados;

Espécie:
As Debéntures sdo da espécie com garanta real;

Conversibilidade:
As debéntures ndo sdo conversiveis em a¢des da Emissora;

Permuta:
Nao se aplica a presente emissao;

Poder Liberatério:
N3o se aplica a presente emissao

Opgao:
N3o se aplica a presente emissao;

Negociacao:

As Debéntures foram registradas para negociacdo no mercado secundario, prioritariamente com a
utilizacdo de mecanismos que permitam o direito de interferéncia de terceiros, por meio do Mddulo
CETIP21 — Titulos e Valores Mobiliarios, administrado e operacionalizado pela CETIP, sendo as negocia¢des
liquidadas financeiramente e as Debéntures custodiadas eletronicamente na CETIP;

Atualizacao do Valor Nominal:
N3o se aplica a presente emissao;

Pagamento da Atualizagio:
Nao se aplica a presente emissao;

Remuneragao:

As Debéntures fazem jus a juros remuneratdrios correspondentes a 100% (cem por cento) da variagao
acumulada das taxas médias diarias dos DI — Depésitos Interfinanceiros de um dia, over extra grupo,
expressas na forma percentual ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis, calculadas e
divulgadas pela CETIP (“Taxa DI”), acrescida de um spread ou sobretaxa equivalente a 2,74% (dois inteiros e
setenta e quatro centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) Dias Uteis
(“Remuneracdo”), incidentes sobre o Valor Nominal Unitario a partir da data de integralizagao;
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Pagamento da Remuneragao:

A Remunerac¢do deve ser paga mensalmente, a partir da Data de Emissdo, sendo o primeiro pagamento
devido em 29 de janeiro de 2016 e o ultimo na Data de Vencimento. Os pagamentos referentes aos meses

de fevereiro serdo sempre efetuados no ultimo dia util do més;

Amortizagao:

O Valor Nominal Unitario das Debéntures deve ser amortizado em 37 (trinta e sete) parcelas mensais e
consecutivas, a partir do 242 (vigésimo quarto més) contado da Data de Emissdo, sendo a primeira parcela
devida em 29 de dezembro de 2017 e a ultima parcela devida na Data de Vencimento, de acordo com a

tabela abaixo:

~ PERCENTUAL DO VALOR
PARCELA DATA DE AMORTIZACAO )
NOMINAL UNITARIO A SER AMORTIZADO
12 29/12/2017 2,7030%
22 29/01/2018 2,7030%
32 28/02/2018 2,7030%
42 29/03/2018 2,7030%
52 29/04/2018 2,7030%
62 29/05/2018 2,7030%
72 29/06/2018 2,7030%
82 29/07/2018 2,7030%
92 29/08/2018 2,7030%
102 29/09/2018 2,7030%
112 29/10/2018 2,7030%
122 29/11/2018 2,7030%
132 29/12/2018 2,7030%
142 29/01/2019 2,7030%
152 28/02/2019 2,7030%
162 29/03/2019 2,7030%
172 29/04/2019 2,7030%
182 29/05/2019 2,7030%
192 29/06/2019 2,7030%
202 29/07/2019 2,7030%
212 29/08/2019 2,7030%
222 29/09/2019 2,7030%
232 29/10/2019 2,7030%
242 29/11/2019 2,7030%
252 29/12/2019 2,7030%
262 29/01/2020 2,7030%
272 29/02/2020 2,7030%
282 29/03/2020 2,7030%
292 29/04/2020 2,7030%
302 29/05/2020 2,7030%
312 29/06/2020 2,7030%
322 29/07/2020 2,7030%
332 29/08/2020 2,7030%
342 29/09/2020 2,7030%
352 29/10/2020 2,7030%
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_ PERCENTUAL DO VALOR
PARCELA DATA DE AMORTIZACAO )
NOMINAL UNITARIO A SER AMORTIZADO
362 29/11/2020 2,7030%
372 Data de Vencimento Saldo do Valor Nominal Unitario

Fundo de Amortizagao:
N3o se aplica a presente emissao;

Prémio:
Aplicavel em caso de ocorréncia de resgate antecipado facultativo;

Repactuagao:
Nao se aplica a presente emissao;

Aquisicao Facultativa:

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, observadas as restricdes de negociacdo e
prazo previsto na Instrucdo CVM 476 e o disposto no artigo 55, paragrafo 39, incisos | e Il da Lei das
Sociedades por A¢des, adquirir Debéntures: (a) por valor igual ou inferior ao Valor Nominal Unitario (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitario, conforme aplicavel), devendo o fato constar do relatério da administragédo
e das demonstragdes financeiras da Emissora; ou (b) por valor superior ao Valor Nominal Unitario (ou ao
saldo do Valor Nominal Unitdrio, conforme aplicavel), desde que observe as regras expedidas pela CVM. As
Debéntures adquiridas pela Emissora conforme aqui estabelecido poderao ser canceladas, permanecer na
tesouraria da Emissora ou ser novamente colocadas no mercado. As Debéntures adquiridas pela Emissora
para permanéncia em tesouraria, se e quando recolocadas no mercado, fardo jus a mesma Remuneragao
das demais Debéntures;

Resgate Antecipado:

A Emissora podera, observados os termos e condi¢les estabelecidos na Escritura de Emissdo, a seu
exclusivo critério, a qualquer momento a partir do 242 (vigésimo quarto) més contado da Data de Emissao,
independentemente da vontade dos Debenturistas, realizar o resgate antecipado, total ou parcial, das
Debéntures.

DESTINAGAO DE RECURSOS

Os recursos obtidos pela Emissora por meio da Emissdao foram ser destinados: (i) para financiamento de
capital de giro e outras atividades usuais da Emissora; e (ii) ao pagamento das despesas da Emissdo e da
Oferta Restrita, inclusive comissdes do Coordenador Lider e despesas de registro em cartdrio.

ASSEMBLEIAS DE DEBENTURISTAS

N3o foram realizadas Assembleias Gerais de Debenturistas no decorrer do exercicio de 2015.

POSICAO DAS DEBENTURES

Valor Nominal Prego Unitario Financeiro

31/12/2015 | R$1.000.000,00000000 | R$1.264,98199999 | R$1.001.264,98199999 | R$200.252.996,40
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Em Tesouraria

Emitidas Resgatadas Canceladas Adquiridas
200 - - - - 200

Em Circulagao

*O Agente Fiduciario ndo é responsavel pelo calculo do prego unitario debéntures. Os valores ora
informados correspondem a interpretacao da Escritura de Emissao e seus Aditamentos, se existentes, nao
implicando em aceitacao de compromisso legal ou financeiro.

EVENTOS REALIZADOS 2015

N3o ocorreram eventos em 2015

AGENDA DE EVENTOS - 2016

DEE] Evento

29/01/2016 Remuneracdo
29/02/2016 Remuneracdo
29/03/2016 Remuneracdo
29/04/2016 Remuneracdo
29/05/2016 Remuneracdo
29/06/2016 Remuneracio
29/07/2016 Remuneracio
29/08/2016 Remuneracio
29/09/2016 Remuneracio
29/10/2016 Remuneracio
29/11/2016 Remuneracdo
29/12/2016 Remuneracdo

OBRIGAGOES ADICIONAIS DA EMISSORA

No decorrer do exercicio de 2015 a Emissora cumpriu, regularmente e dentro do prazo a todas as
obrigacGes previstas na Escritura de Emissao.

A Emissora deverda manter o seguinte indice financeiro, a ser apurado anualmente com base nas
demonstrag¢des financeiras consolidadas da Companhia, sendo a primeira verificagdo realizada com base
nas demonstrac¢des financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2015:

- Divida Liquida/EBITDA < 3,50
onde:

“Divida Liquida”: corresponde ao somatério das dividas onerosas consolidadas de empréstimos e
financiamentos que tenham sido contraidos pela Emissora junto a pessoas juridicas e instituicGes
financeiras, conforme refletidos em suas demonstracdes financeiras, incluindo, sem limitacao,
empréstimos e financiamentos com terceiros, emissdo de titulos de renda fixa, conversiveis ou ndo, no
mercado de capitais local e/ou internacional, bem como valores a pagar a acionistas, reduzido pelo
montante de caixa e equivalentes; e

“EBITDA”: corresponde ao somatdrio, em base consolidada da Emissora: (i) do lucro/prejuizo antes de
deduzidos os tributos, contribuicGes e participacGes minoritarias, (ii) das despesas de depreciacdo e

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 7



RELATORIO ANUAL 2015

amortizacdo, (iii) das despesas financeiras deduzidas das receitas financeiras, (iv) do resultado nao
operacional e/ou resultado operacional ndo recorrente ocorrido no mesmo periodo; e (v) dos tributos.

Segue quadro demonstrativo referente ao exercicio de 2015:

*em milhares de Reais 4715

(1) Divida Financeira Liquida  1.199.975
(2) EBITDA 887.212
(i) (1)/(2)<ou=3,5 1,35
ORGANOGRAMA

COMPOSICAO ACIONARIA

Estado do
Rio de Janeiro

Acionistas
Minoritarios

99,9996% 0,0004%

CEDAE

EXISTENCIA DE OUTRAS EMISSOES DE DEBENTURES

Nos termos da alinea “k” do artigo 12 da Instrugdo CVM n2 28/83, informamos que este Agente Fiduciario
atua ou atuou nas seguintes emissGes de debéntures:

*22 Emissdo Publica de Debéntures Simples da Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE

Emissora: Companhia Estadual de Aguas e Esgotos - CEDAE
Valor da emissao: RS$ 100.000.000,00 (cem milhdes de reais)
Quantidade de debéntures emitidas: | 100 (cem) Debéntures
Espécie: As Debéntures sdo da espécie quirografaria, com garantia real adicional.
Prazo de vencimento: 15 de fevereiro de 2017

. [i] penhor de direitos creditérios de titularidade da Emissora, em 12 grau,
Garantias: . ~ . . L

oriundos da prestacdo dos Servicos, pela Emissora, para os Usudrios dos
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Municipios Autorizados; e (ii) cessdo fiduciaria sobre o saldo positivo da
conta vinculada. A Emissora vem cumprindo com regularidade os
depdsitos mensais dos recursos oriundos dos direitos creditorios
empenhados referidos em "i", em montante equivalente a, no minimo,
100% (cem por cento) do valor da préxima Amortizagdo Programada
acrescida do valor da Remuneragdo devida, no més subsequente ao da
transferéncia.

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo de seu
conselho de administracado, realizar, a qualquer tempo, oferta irrevogavel
de resgate antecipado da totalidade das Debéntures em Circulagdo, sendo
assegurada a seus titulares igualdade de condigdes para aceitar a oferta

Eventos de resgate:

As Debéntures serdo amortizadas em 60 (sessenta) parcelas mensais e

Amortizacdo: sucessivas (“Amortizacdo Programada”), sendo a primeira em 15.03.2012
e a ultima em 15.02.2017

Conversao: As debéntures ndo sdo conversiveis

Repactuagao: As Debéntures ndo serdo objeto de repactuagdo programada

Inadimplemento: A Emissora se encontra adimplente com suas obriga¢des

PARTICIPACAO NO MERCADO

A CEDAE — Companhia Estadual de Aguas e Esgotos é uma empresa de economia mista, sediada no
municipio do Rio de Janeiro, tem como acionista majoritario o Governo do Estado do Rio de Janeiro e
presta servicos de fornecimento de agua potavel, coleta, tratamento e disposicdo final de esgotos. A
atuacdo da CEDAE esta presente em 64 dos 92 municipios do Estado do Rio de Janeiro.

Além dos servicos de saneamento basico, a CEDAE também presta servico de fornecimento de agua de
reldso, como alternativa sustentdvel para a preservacdo dos recursos hidricos.

Em agosto de 2015 a CEDAE passou a ser regulada pela AGENERSA — Agéncia Reguladora de Energia e
Saneamento Bdasico do Estado do Rio de Janeiro.

Para manter seu nivel de exceléncia na prestacdo de servicos a empresa conta com 75 Unidades de
tratamento de dgua, 20 unidades de tratamento de esgoto e cerca de 14 mil quilometros de rede de 4gua.
Entre as suas unidades operacionais esta a ETA Guandu, a maior Estacdo de Tratamento de dgua do mundo
com producgao de 45 mil litros de agua por segundo.

Em 2015 a CEDAE garantiu recursos e iniciou um de seus maiores programas de aumento de oferta de agua
que inclui adutoras, reservatorios, rede de distribuicio e uma nova Estacdo de Tratamento. Trata-se do
programa de aumento de oferta de agua para a Baixada Fluminense, com investimentos na ordem de 3,4
bilhGes de reais. Além de diversos outros programas que contemplam as varias regides do Estado, seja com
obras de ampliacdo de agua seja com obras de substituicdo de tubulacGes por uma malha mais moderna.
Em esgotamento sanitario, a CEDAE vem ampliando também seu parque de coleta de esgotos, aumentando
o aporte de esgotos para os sistemas de tratamento ja implantados como é o caso da ETE Pavuna e ETE
Sarapui.

Desta forma a CEDAE refor¢a sua estratégia de Governanga e como empresa que busca a exceléncia na
prestacdo dos seus servigos, se consolidando como uma das maiores Empresas de Saneamento do Pais.
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CLASSIFICAGAO DE RISCO

N3o foi atribuida classificacdo de risco a presente emissao.

ALTERACOES ESTATUTARIAS

No exercicio de 2015 a Emissora realizou as alteracGes estatutarias descritas abaixo:

Em Assembleia Geral Extraordinaria, datada de 30.04.2015 foi deliberado e aprovada a proposta da
alteracdo do Estatuto Social para: (i) o aumento do capital social da Companhia dentro do limite do capital
autorizado, aprovado em Reunido de Conselho de Administra¢do realizada em 12/01/2015, e homologado
em 27/03/2015; e (ii) capitalizacdo do excedente do Lucro Liquido. Dessa forma, o capital social da
Companhia passard a ser de RS 1.172.588.946,88, totalmente subscrito e integralizado, dividido
exclusivamente em 611.190.898 acbes ordinarias, todas nominativas escriturais e sem valor nominal.

Em Assembleia Geral Extraordindria, datada de 16 de junho de 2015, foi aprovada a altera¢do do artigo 21
do Estatuto Social, com a inclusdo do Diretor de Gestdo de Pessoas como Diretor da Cedae.

INFORMAGCOES RELEVANTES

Emissdo de Cédula de Crédito Bancario — CCB n°® 449.982-71 (CCB FINISA)

Em 08 de janeiro de 2015 a Companhia assinou a Cédula de Crédito Bancario - CCB n° 449.982-71 (CCB
FINISA) com a CAIXA, no valor de RS 204.841, bem como seu respectivo aditamento em 09 de dezembro de
2015. Essa CCB teve por objetivo o resgate antecipado da totalidade das debéntures da 42 Emissao.

O desembolso dos recursos dessa Cédula de crédito bancario foi realizado em parcela Unica, no dia 18 de
dezembro de 2015. A emissao possui caréncia de 12 meses, encerrados em 15 de dezembro de 2016, com
pagamento de juros mensais. A amortizagdo serd feita por meio de 48 parcelas mensais iguais e sucessivas,
sendo a primeira com vencimento em 15 de janeiro de 2017 e a ultima em 15 de dezembro de 2020.

Essa Cédula de Crédito Bancdrio fard jus a juros remuneratodrios incidentes sobre o valor da referida cédula,
equivalentes a 100% da variacdo acumulada das taxas médias dos Dls over extra grupo - Depdsitos
Interfinanceiros - de um dia, calculados e divulgados pela CETIP S.A. Mercados Organizados (“CETIP”),
acrescida exponencialmente de um spread de 3,01% ao ano.

Sexta Emissdo de Debéntures

Em 18 de novembro 2015, o Conselho de Administracdo aprovou a estruturacdo da sexta emissdao de
debéntures no valor de RS 200.000 em quantidade de 100 (cem) debéntures simples de valor nominal
unitario de RS 1.000 n3o conversiveis em ac¢des, em série Unica, da espécie quirografaria, com garantia
adicional por meio de distribuicdo publica com esforcos restritos de colocagdo nos termos da Instrucdo da
CVM n° 476/2009. A emissdo ocorreu em 17 de dezembro de 2015.

A emissdo possui caréncia de 23 meses, encerrados em 29 de novembro de 2017, com pagamento de juros
mensais. A amortizacdo sera feita por meio de 37 parcelas mensais, iguais e sucessivas, sendo a primeira
parcela com vencimento em 29 de dezembro de 2017 e a ultima em 29 de dezembro de 2020.

As debéntures fardo jus a juros remuneratdrios, incidentes sobre o valor nominal equivalente a 100% da
variacdo acumulada das taxas médias dos Dls over extra grupo - Depdsitos Interfinanceiros - de um dia,
calculados e divulgados pela CETIP S.A. Mercados Organizados (“CETIP”), acrescida exponencialmente de
spread de 2,74% ao ano. A liquidagdo financeira e o crédito dos recursos da operag¢dao ocorreram em 29 de
dezembro de 2015.
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PRINCIPAIS RUBRICAS
BALANCO PATRIMONIAL ATIVO - RS MIL
ATIVO 2014 A\ 2015 A\
ATIVO CIRCULANTE 1.104.793 8,5% 1.366.074 10,3%
Caixa e equivalentes de caixa 108.742 0,8% 232.080 1,7%
Contas a receber de clientes 959.221 7,3% 1.020.704 7,7%
Estoques 7.054 0,1% 27.205 0,2%
Tributos a recuperar 25.875 0,2% 81.526 0,6%
Outros 3.901 0,0% 4.559 0,0%
ATIVO NAO CIRCULANTE 1.653.443 12,7% 1.740.383 13,1%
Depdsitos e bloqueios judiciais 1.159.824 8,9% 1.317.050 9,9%
Titulos e valores mobiliarios 131.118 1,0% 141.676 1,1%
Contas a receber de clientes 5.329 0,0% 4,187 0,0%
Contas a receber de partes relacionadas 346.815 2,7% 252.800 1,9%
Outros 10.357 0,1% 24.670 0,2%
PERMANENTE 10.301.870 78,9% 10.204.841 76,7%
Investimento 14.541 0,1% 14.541 0,1%
Intangivel 10.207.057 78,2% 10.110.808 76,0%
Imobilizado 80.272 0,6% 79.492 0,6%

TOTAL DO ATIVO

13.060.106

100,0%

BALANCO PATRIMONIAL PASSIVO - R$ MIL

13.311.298

100,0%

PASSIVO 2014 A\ 2015 A\
PASSIVO CIRCULANTE 1.063.598 8,1% 1.215.973 9,1%
Empréstimos e financiamentos 315.117 2,4% 359.046 2,7%
Empreiteiros e fornecedores 157.897 1,2% 183.729 1,4%
Salarios a pagar 33.552 0,3% 40.267 0,3%
Passivo atuarial 28.180 0,2% 85.979 0,6%
Impostos e contribuigdes a recolher 97.199 0,7% 98.074 0,7%
Parcelamentos tributarios 47.617 0,4% 35.026 0,3%
Dividendos a pagar 109.324 0,8% 59.111 0,4%
Outros parcelamentos 86.190 0,7% 75.462 0,6%
ProvisGes de encargos trabalhistas 157.143 1,2% 166.034 1,2%
Outras contas a pagar 31.379 0,2% 113.245 0,9%
PASSIVO NAO CIRCULANTE 6.603.657 50,6% 6.401.963 48,1%
Empréstimos e financiamentos 793.650 6,1% 702.850 5,3%
Parcelamentos tributarios 306.649 2,3% 283.258 2,1%
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 1.143.428 8,8% 1.084.539 8,1%
Outros parcelamentos 48.340 0,4% 68.786 0,5%
Provisdo para contingéncias 2.135.410 16,4% 2.174.405 16,3%
Passivo atuarial 1.861.641 14,3% 1.770.517 13,3%
Adiantamentos para futuro aumento de capital 107.631 0,8% 143.630 1,1%
Outras contas a pagar 206.908 1,6% 173.978 1,3%
PATRIMONIO LIQUIDO 5.392.851 41,3% 5.693.362 42,8%
Capital social realizado 816.457 6,3% 1.172.589 8,8%
Reserva de capital 13.964 0,1% 13.964 0,1%
Reservas de lucros 526.151 4,0% 540.389 4,1%
Outros resultados abrangentes 4.036.279 30,9% 3.966.420 29,8%
TOTAL DO PASSIVO 13.060.106 100,0% 13.311.298 100,0%
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DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO - R$ MIL

DEMONSTRAGAO DE RESULTADO 2014 AV% 2015 AV%
Receita de vendas e/ou servigos 4.116.445 149,9% 4.057.307 164,2%
(-)Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos (1.370.004) (49,9%) | (1.586.792) | (64,2%)
(=) Resultado Bruto 2.746.441 100,0% 2.470.515 100,0%
(-) Despesas com vendas (948.579) (34,5%) (824.590) (33,4%)
(-) Despesas administrativas (386.059) (14,1%) (431.492) (17,5%)
Outras Despesas operacionais (531.026) (19,3%) (610.089) (24,7%)
(=) Resultado antes do Resultado Financeiro e dos 880.777 32,1% 604.344 24,5%
Tributos
(+) Receitas Financeiras 139.538 5,1% 170.309 6,9%
(-) Despesas Financeiras (228.069) (8,3%) (330.700) (13,4%)
(=) Resultado antes dos Tributos sobre o Lucro 792.246 28,8% 443.953 18,0%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre Lucro (331.930) (12,1%) (195.064) (7,9%)
(=) Resultado Liq. Operagdes Continuadas 460.316 16,8% 248.889 10,1%
Resultado Lig. Operagdes Descontinuadas - -
460.316 16,8% 248.889 10,1%

(=)Lucro/Prejuizo do periodo

COMENTARIOS SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS DA EMISSORA

indices de Liquidez:

Liquidez Geral: de 0,36 em 2014 e 0,41 em 2015

Liquidez Corrente: de 1,04 em 2014 e 1,12 em 2015

Liquidez Seca: de 1,03 em 2014 e 1,10 em 2015
Liquidez Imediata: de 0,10 em 2014 e 0,19 em 2015

Estrutura de Capitais:

A Companhia apresentou um indice de Participacao de Capital de terceiros de 142,17% em 2014 e 133,80%
em 2015. O Indice de Composi¢do do Endividamento variou de 13,87% em 2014 para 15,96% em 2015. O
grau de imobilizagdo do Patriménio Liquido variou em 191,03% em 2014 para 179,24% em 2015. A Empresa
apresentou um indice de Imobilizagdo dos Recursos ndo Correntes de 99,66% em 2014 e 98,76% em 2015.

Rentabilidade:

A Rentabilidade do Ativo em 2014 foi de 3,52% enquanto que a de 2015 resultou em 1,87%. A Margem
Liquida foi de 11,18% em 2014 contra 6,13% em 2015. O Giro do Ativo foi de 0,32 em 2014 enquanto em
2015 foi de 0,30. A Rentabilidade do Patrimonio Liquido foi de 8,89% em 2014 contra 4,49% em 2015.

Recomendamos a leitura completa das Demonstragdes Contdbeis, Relatério de Administracdo e Parecer
dos Auditores Independentes para melhor andlise da situagdo econ6mica e financeira da Companhia.
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Grafico: Divida X PL (Valores em R$ mil)
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Grifico: Composigdo da Divida (Valores em R$ mil)
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GARANTIA

As Debéntures sdo da espécie com garantia real, representada pela (i) cessdo fiducidria de direitos
creditérios de titularidade da Emissora oriundos da prestacdo de Servigos, pela Emissora, para os Usuarios
dos Municipios Autorizados; e (ii) cessdo fiducidria sobre o saldo positivo da conta vinculada na qual a
Emissora se obriga a depositar mensalmente os recursos oriundos dos direitos creditérios em montante
equivalente a, no minimo, R$ 20.000.000,00 (vinte milhdes de reais), sendo que deverd permanecer retido
na Conta Vinculada (a) o montante equivalente ao pagamento da Amortizagao Programada devida no més
subsequente, acrescido da Remunerac¢do devida na préoxima Data de Pagamento da Remuneragdo, sem
prejuizo, quando for o caso, dos Encargos Moratodrios.

A primeira reteng¢do na conta vinculada ocorreu no més de janeiro de 2016.
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PARECER

Nao temos conhecimento de eventual omissdao ou inverdade, contida nas informacdes divulgadas pela
Emissora ou, ainda, o inadimplemento ou atraso na obrigatdria prestacdo de informagdes, que manteve
atualizado seu registro de companhia aberta perante a CVM — Comissdo de Valores Mobiliarios no decorrer
do exercicio de 2015.

As demonstragdes financeiras da Emissora foram auditadas pela Ernst & Young Auditores Independentes,
cujo parecer apresentou énfase transcrita na integra abaixo:

“Chamamos a atengdo para a nota explicativa n® 20 das demonstragbes financeiras, a qual descreve que,
em decorréncia da aprovacgdo pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC de um
novo regulamento para o seu plano de aposentadoria na modalidade de beneficio definido, para fins de
equacionamento do déficit atuarial até entéo existente, a Companhia vem utilizando de forma consistente,
desde 31 de dezembro de 2010, a contribuicdo dos participantes e da patrocinadora aumentada em 4,3
vezes em relacGo a contribuicdo anterior para fins de cdlculo do seu passivo atuarial. No entanto, em julho
de 2011, a Justica do Trabalho suspendeu os descontos e majoracdes destas contribui¢des extraordindrias, e
em 2012 a PREVIC, como resultado da fiscalizacdo das contas da PRECE, determinou que a entidade
efetuasse a provisdo das contribuigcées extraordindrias ndo recebidas dos participantes e da patrocinadora.
A Companhia manteve no passivo néo circulante o valor de RS 120.904 mil que corresponde & parcela sob
sua responsabilidade com relagdo as contribuicées extraordindrias e aguarda o julgamento do recurso
contestando a suspensdo dessa majoracgdo, considerando, com base na opinifio de seus advogados, que as
chances de perda sdo avaliadas como possivel, e que as modifica¢des efetuadas atendem aos requisitos
legais e respeitam a Legislagcdo Previdencidria que regulamenta as atividades das entidades de Previdéncia
Complementar. As demonstragbes financeiras ndo incluem quaisquer ajustes em virtude dessa incerteza.
Nossa opinido ndo estd ressalvada em fungdo desse assunto.”

DECLARAGAO

Declaramos estar aptos e reafirmamos nosso interesse em permanecer no exercicio da funcdo de Agente
Fiduciario dos Debenturistas, de acordo com o disposto no artigo 68, alinea “b” da lei n2 6.404 de 15 de
dezembro de 1.976 e no artigo 12, alinea “I”, da Instru¢cdo CVM 28 de 23 de novembro de 1.983.

Abril 2016 www.fiduciario.com.br Pagina 14



RELATORIO ANUAL 2015

S&o Paulo, abril de 2016.

N

planner

Trustee

“Este Relatdrio foi elaborado visando o cumprimento do disposto no artigo 68, § primeiro, alinea “b” da Lei n® 6404/76
e do artigo 12 da Instrucdo CVM n2 28 /83, com base nas informagées prestadas pela Companhia Emissora. Os
documentos legais e as informagdes técnicas que serviram para sua elaboragdo, encontram-se a disposi¢cdo dos

investidores para consulta na sede deste Agente Fiducidrio”

“As informagdes contidas neste Relatdrio ndo representam uma recomendagdo de investimento, uma andlise de
crédito ou da situagdo econémica ou financeira da Emissora, nem tampouco garantia, explicita ou implicita, acerca do
pontual pagamento das obrigagbes relativas aos titulos emitidos sob forma de debéntures”
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